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Gia thi trwong: 56.000 VND/cp
Gia muc tiéu: 64.500 VND/cp
So v¢i gia thi trwong: +15,1%

Théng tin c6 phiéu

SLCP lwu hanh
(C6 phan)

1,270,592,235

Gid cao nhat 52 tuan

(VND)

4
(VND/cp) P
Gid thp nhat 52 tuan

4
e 9,500
KLGD BQ 52 tuan 2,139,000
(cp/phién)
Vén hoéa thi trwong
Vo e 71,153
Gia tri s6 sach BVPS 22,242

Bién dong gia c6 phiéu

1540

1520
1500 60,000
1480 | 7 . N . /;

V l \7’

s FUMAAL MK
1440
1420

1400

1380
1360

1340

Bién dong P/E, P/B

80 —e—P/E p/B

70

2017 2018 2019

e \/NINDEX s PLX

‘ ‘ H 1T MH\M il H ‘ ‘ H MH | oo

NNNNNNNNNNNNN
NNNNNNNNNNNNN
Yoo dadagdgadgd
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

: [\
55\/ \

65,000

55,000

50,000

NNNNNNN
TI3IZ535ss S
NNNNNNN
ooooooo

R R NN W W s A~;

2020 2021

TAP POAN XANG DAU VIET NAM (PLX)

Ma chirng khoan:
PLX

Phong phan tich
Email: research@sbsi.vn

CAP NHAT KQKD QUY 1V/2021 & CA NAM 2021

Dau ndm 2021 dich bénh Covid bung phat khién cho Viét Nam budc vao
giai doan gian cach xa hoi kéo dai trén ca nudc, dac biét 13 & cac thanh phd
I&n nhu Ha Noi, TP H6 Chi Minh. Biéu nay dan dén nhu cau tiéu thu xdng
dau cho di lai ciia ngwdi dan giam manh trong nhirng thang dau nam 2021.
Tuy nhién ty |18 pht vaccine tdng va viéc ndi l6ng gidn cach cudi ndm 2021
d3 giup cho KQKD cdia PLX ¢ su phuc hdi.

Két thic Quy 4/2021, PLX ghi nhan 49,4 nghin ty dong doanh thu (+57,9%
yoy). Do anh hudng tir gia dau thé gidi, chi phi gid von cla cong ty ting
nhanh khién lgi nhuan gop giam so vdi cung ky, dat 3,05 nghin ty (-18%
yoy). Chi phi ban hang va chi phi quan ly duoc kiém soat tot va giam so véi
cung ky. Méc du vay, cong ty van ghi nhan sy sut gidm vé LNST do gia vén
cao. LNST quy 4/2021 clGa PLX dat 701 ty déng (-30% yoy).

Lly k& ca ndm 2021, PLX ghi nhan Téng doanh thu dat 169,1 nghin ty déng
(+36,4% yoy), Lgi nhuan sau thué tdng manh 87,3% dat 2.839 ty dong. Loi
nhuan c3d ndm tdng manh nhd vao sy phuc héi KQKD tir quy 1.2021 véi
736 ty lgi nhuan trong khi cung ky Quy 1.2020 céng ty 16 rong 1.813 ty
déng. So véi k& hoach doanh thu 135 nghin ty déng va 3.360 ty dong Lgi
nhuén trudc thué, cdng ty hoan thanh vuot 25% doanh thu va 12,8% ké
hoach lgi nhuan.

Hoat dong tai chinh cda cong ty trong ndm 2021 cé sy cai thién, lgi nhudn
rong tir hoat dong tai chinh ndm 2021 13i 164 ty dong so véi 16 35 ty dong
ndm 2020. Trong d6 phan I&n nh& vao giam |3i vay gan 100 ty va 13i chénh
léch ty gia hon 60 ty.

Trong ndm 2021, cdng ty da thuc hién chi tra cé tirc 2020 bang tién véi ty
& 12%, twong duong 1.200 d/cp.
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DIEM NHAN DAU TU
Nhu cdu xdng dau trong ndm 2022 ting so v&i 2021 do cac bién phap gian cach xa hdi dwoc g& bo.

Trong ndm 2021, 1an séng Covid tht 4 bung nd va Viét Nam thuc hién gidn cdch nhiéu noi anh hudng dén nhu
cau tiéu thu xang dau. T ddu ndm 2022, dich Covid vé co ban dwoc kiém soat va dé phl vaccine cao tao co
hoi cho Viét Nam tirng budc ndi 1dng gidn cach va md cac cac hoat ddng san xuat, du lich. Do d6 ching tdi du
phdéng nhu ciu tiéu thu xdng dau trong ndm 2022 s& tang cao hon so véi ndm 2021 twong dwong mic 10%-
11%.

Tir thadng 10/2021, cuc HKVN d3 cho phép m& lai cac chuyén bay ndi dia cung v&i d6 1a cic ké hoach mé clra
lai dwong bay quéc té. Ching téi cho rang véi nd luc khoi phuc lai hoat dong du lich, nhu cau nhién liéu JET sé&
tdng manh tré lai tr ddu ndm 2022.

Thoai vén khéi cac mang kinh doanh bao hiém, tai chinh

Theo ké& hoach, PLX s& thodi vén khdi cdc mang kinh doanh khéng cét 18i, trong d6 c6 2 khodn d4u tu vao 40%
c6 phan Ngan hang PGBank va gidam ty 1& s& hitu tir 41% tai Tong cong ty bao hiém Petrolimex vé 35%. Phuong
thirc thodi von duy kién |a d4u gia cdng khai tai S& Giao dich chirng khoan Ha Néi. V&i gié giao dich gia dinh la
32.500 d/cp, gid tri hop ly cda khoan dau tu cda PLX tai PGBank 13 3.900 ty déng, loi nhudn thu vé tir thoai
vén khoan dau tu gan 2.230 ty dong.

Gia xang dau duoc diéu chinh sat véi bién ddng gia thi trwdng.

Theo Nghi dinh 95/2021/ND-CP, gid xang dau ban |é trong nwdc duwoc diéu chinh 03 [an/thang dé bam sat
dién bién gia xdng dau thj trudng quéc té. Pidu nay sé gilp cho PLX cé thé can d6i hang ton kho va gidm tac
dong tiéu cuc tlr cac dot bién déng gid manh.

PLX la doanh nghiép dau nganh trong linh virc phan phdi xang dau véi thi phan khoang 50%.

Ca nuéc c6 khoang hon 17 nghin clra hang bén 1é xdng dau, trong d6 riéng PLX cé mang luwdi phan phdi hon
5.500 ctra hang trong dé 2.700 clra hang s& hitu va 2.800 clra hang dai ly. S& lugng clra hang xang dau cla
PLX chiém hon 1/3 s6 lugng clra hang trén thi trudng Viét Nam. Vé sdn lugng, PLX cung cap khodng 50% san
lwgng xang dau trén ca nudc.

DU PHONG VA DINH GIA

Cac giad dinh

B3t dau ndm 2022, Viét Nam d3 thyc hién nhiéu bién phap mé clra va 6n dinh lai hoat ddng san xuat va
thuong mai. Do d6 nhu ciu tiéu thuy xdng dau vé co ban s& tang trudng trd lai khi so véi mirc nén thap cda

nam 2021. Cac duwdng bay va cac quy dinh vé kiém soat dich bénh dudng hang khéng cling dwoc ndi 1dng gitp
cho mang nhién liéu hang khong cta PLX duwoc dy bdo tang tredng manh.

Chung t6i cho rang trién vong trong ndm 2022 cla PLX s& ting trudng kha quan véi tang trwdng dén tir ca 3
mang kinh doanh chinh 13 xang dau, nhién liéu hang khdng va san pham hda dau. Ngoai ra viéc thodi vén khéi
mang kinh doanh khdng c&t 16i s& 1a khoan lgi nhuan khac dot bién ho trg cho két qua kinh cta PLX.
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Chung t6i du phdong ndm 2022 PLX dat 198,7 ty dong téng doanh thu (+17,5% yoy) va 3.400 ty déng Loi nhuan
sau thué (+20% yoy). EPS dy kién dat 2.678 d/cp

Phuwong phap DCF

Chuing t6i lva chon Phuwong phap chiét khau dong tién vén chd s& hitu véi 2 giai doan, gia tri hop ly mbi cd
phan PLX |3 66.200 d/cp.

Phuwong phap So sanh

Chung t6i lwa chon mirc P/E, P/B muc tiéu 1a 21,4 Ian va 3,1 |an, theo d6 gia tri dinh gid mdi c6 phan cla PLX
theo 2 phuwong phap nay 1a 68.100 d/cp va 57.300 d/cp

Téng hop dinh gia

V@i ty trong 50% cho Phuong phap so sanh va DCF, Chung tdi dua ra khuyé&n nghi MUA déi véi ¢d phiéu PLX
v&i gia muc tiéu la 64.500 VND/CP

Phuong phap Ty trong Gia tri (Ty dong) Gia tri (VND/cp)
FCFF 50% 84,113 66,200
PB 25% 86,527 68,100
PE 25% 72,821 57,300
Trung binh 64,500
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KET QUA KINH DOANH VA DU PHONG
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay duoc cung cap bdi SBSI dya vao cic ngudn thdng
tin ma SBSI coi 13 dang tin cy, cé san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching toi khéng dam
bao tinh chinh xac hay day dd cta cdc théng tin nay. Nha dau tu s& dung bdo cdo nay can luu y
rang cac nhan dinh trong bdo cdo nay mang tinh chat chl quan cla chuyén vién phan tich SBSI.
Nha dau tu st dung bao cdo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cla minh. SBSI c6 thé dua
vao cac thdéng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tu cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phép ly déi véi cac théng tin dwa ra. Céc
thong tin ¢ lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu
nay cé thé duwoc xem tai https://sbsi.vn hodc sé& duwoc cung cap khi cé yéu ciu chinh thirc.

Ban quyén © 2022 Cong ty chirng khoan SBSI

Cong ty C6 phan Chirng khoan Stanley Brothers

Tru s& chinh Tang 9 Toa nha TNR, s6 54A phé Nguyén Chi Thanh, phuwong Lang Thuong, quan
Poéng Da, thanh phd Ha Noi.

DT: (84) 2433776699

Email: info@sbsi.vn




